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CUENTAS PATRIMONIALES DE LAS EMPRESAS NO FINANCIERAS. 2023 

 

La rentabilidad económica de las empresas no 
financieras fue del 6,5 % y la rentabilidad financiera 

se situó en un 10,4 % 
 

La deuda de las empresas no financieras de la C.A. de Euskadi disminuye más 
de un punto porcentual y se sitúa en el 46,7 % en 2023 
 
En el conjunto de la C.A. de Euskadi, la rentabilidad económica de las empresas no 
financieras fue del 6,5 % en 2023, mientras que la rentabilidad financiera se situó en un 10,4 
%, según datos elaborados por Eustat. 
 
La ratio de endeudamiento total de las empresas del sector no financiero de la Comunidad 
Autónoma de Euskadi se situó en el 46,7% en 2023. Este indicador establece la relación entre 
los recursos ajenos y el total de activos, permitiendo evaluar el riesgo financiero de las 
empresas e indica que menos de la mitad del activo está financiado mediante recursos ajenos. 
Su valor es 1,1 puntos porcentuales inferior al registrado en 2022.  
 
En cuanto a la distribución por tamaño empresarial, las empresas medianas (50 a 249 
empleos) presentan la ratio de endeudamiento total más elevado, con un 51,1 %, seguidas de 
las empresas grandes (más de 249 empleos), con 49,5 %, muy próximo al 49,4 % de las 
pequeñas empresas (10 a 49 empleos). Las microempresas (1 a 9 empleos) presentan la ratio 
más baja, con un 40,7 %. 
 
Según el sector de actividad, se observan variaciones notables. Los sectores con las ratios 
de endeudamiento total más altos, superiores al 60 %, son: Fabricación de material de 
transporte (73,4 %), Telecomunicaciones (69,8 %) y Hostelería (63,1 %). En contraste, los 
sectores con las ratios más bajas, inferiores al 30 %, incluyen el Suministro de agua; 
actividades de saneamiento, gestión de residuos y descontaminación (27,3 %) y las 
Actividades inmobiliarias (24,6 %). 

 

En 2023 el activo corriente de las empresas no financieras decrece un 0,4 %, 
siendo el descenso del activo total de un 3,2 % 
 
El valor patrimonial acumulado de las empresas vascas no financieras en 2023 asciende a 
226.787 millones de euros en valor nominal. El valor patrimonial incluye el total de los bienes 
y derechos que tiene una empresa, así como las deudas u obligaciones que debe. 
 
Atendiendo a los grandes sectores económicos, los servicios acaparan el 50,6 % del activo 
total de las empresas no financieras, mientras la industria acumula el 41,6 % y la construcción 
el 7,8 % restante. Si se compara esta estructura con la de 2010, se comprueba que han 
ganado peso los servicios (44,1 % en 2010), y, en menor medida, la industria (40,5 % en 
2010), en detrimento del sector de construcción (15,4 % en 2010). 
 
El activo fijo o no corriente incluye recursos a largo plazo para el negocio, como inmovilizado 
intangible (patentes, marcas), material (maquinaria, edificios) e inversiones inmobiliarias, en 
empresas del grupo o financieras a largo plazo y es la partida más relevante en términos 
cuantitativos. En 2023, asciende a 127.127 millones de euros y representa el 56,1 % del total 
del activo.  
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El activo corriente – el activo de una empresa que puede convertirse en dinero, en menos 
de doce meses – por su parte, con 99.659 millones de euros, participa del 43,9 % restante.  
Con esta evolución, el activo fijo disminuye un 5,2 % con respecto a 2022, mientras el activo 
corriente o circulante lo hace en un 0,4 %. Como combinación de ambas masas, el activo 
total decrece un 3,2 % sobre el año previo. 
 
Hay que señalar que la relación entre el activo fijo y el corriente varía sustancialmente en 
función del sector concreto de actividad, con un rango que fluctúa entre el 27,5 % de la rama 
de actividad dedicada a la Industria textil, confección de prendas de vestir, industria del cuero 
y del calzado y el 88,5 % de Suministro de energía eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado. 
Además de esta última, y por encima del 70 %, figuran Telecomunicaciones – 84,5 % – y 
Actividades inmobiliarias – 76,8 % –. En el extremo opuesto, entre el 30 % y el 40 %: 
Fabricación de maquinaria y equipo n.c.o.p.; Construcción; Fabricación de muebles; otras 
industrias manufactureras; reparación e instalación de maquinaria y equipo; Fabricación de 
productos de caucho y plásticos y otros productos minerales no metálicos; Fabricación de 
material y equipo eléctrico y Comercio al por mayor y al por menor; reparación de vehículos 
de motor y motocicletas. 
 
 

 
 

 
A su vez, dentro de la masa patrimonial del pasivo y patrimonio neto, la correspondiente al 
patrimonio neto, que alcanza un monto de 120.788 millones de euros y supone el 53,3 % en 
2023, es un 1,1 % inferior a la cifra registrada en 2022. El pasivo representa las obligaciones 
financieras de una empresa, mientras el patrimonio neto o recursos propios es el cómputo 
total de los recursos financieros que se disponen. 
 

Activo y pasivo de las empresas no financieras de la C.A. de Euskadi. 2023

Fuente: Eustat. Cuentas patrimoniales de las empresas no financieras

Iturria: Eustat. Finantzaz besteko enpresen ondare-kontuak

Source: Eustat. Equity accounts of non-financial companies
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En el conjunto de las partidas la del exigible a corto plazo o pasivo corriente, por su parte, 
con un valor total de 64.993 millones de euros, colabora al total con un 28,7 %, registrándose 
una variación negativa en el último año del 5 %.  
 
Las partidas del exigible a largo plazo o pasivo no corriente, 41.006 millones, constatan un 
decremento de un 6 % en el último año, concentrando el 18,1 % del conjunto. El pasivo no 
corriente está constituido por deudas y obligaciones a largo plazo, es decir, aquellas cuyo 
vencimiento es superior a un año. 
 
Con estos resultados, el fondo de maniobra, la capacidad que tiene una empresa para 
atender sus pagos a corto plazo y que se calcula como diferencia entre el activo y el pasivo 
corrientes, es positivo y cifrado en 34.666 millones de euros (un 15,3 % del total del activo), 
siendo un 9,6 % superior al de 2022.  

 

La rentabilidad económica y financiera de las empresas no financieras vascas 
fue la más alta desde 2010 
 
La rentabilidad económica de las empresas no financieras fue del 6,5 % en 2023, mientras 
que la rentabilidad financiera se situó en un 10,4 %, los mejores resultados desde 2010. Estos 
registros suponen casi un punto porcentual más que el obtenido en 2022 en ambos casos.  
 

 
 
La rentabilidad económica mide la eficiencia en el uso de los recursos empresariales, 
indicando la capacidad de los activos en generar resultados. Un valor más alto refleja una 
mayor productividad del capital invertido, requiriendo menos activos para obtener el mismo 
beneficio. 
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En el ejercicio analizado, las empresas de gran tamaño (más de 249 empleados) registraron 
las rentabilidades económicas más elevadas, con un 8,6 %, tras un incremento interanual de 
1,1 puntos porcentuales respecto a 2022. Este resultado representa el valor máximo de la 
serie histórica disponible. 
 
Las pequeñas empresas (de 10 a 49 empleados) también mostraron un desempeño favorable, 
con una rentabilidad del 6,2 % en 2023. Las microempresas (1 a 9 empleados) y las empresas 
medianas (50 a 249 empleados) presentaron resultados positivos y similares, ambas con un 
5,7 %. 

Desde el punto de vista sectorial, en 2023 todos los sectores de actividad mostraron 
rentabilidades económicas positivas. Destacaron especialmente Suministro de energía 
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado (13,6 %), Fabricación de productos de caucho y 
plásticos y otros productos minerales no metálicos (11,3 %) e Industria química (10,6 %). En 
el extremo opuesto, se situaron las actividades de Investigación y desarrollo (0,7 %) y 
Actividades artísticas, recreativas y de entretenimiento (2 %), que mantienen tradicionalmente 
los niveles más reducidos de rentabilidad. 

En cuanto a la evolución interanual, se observó una mejora destacable en Suministro de 
energía eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado, Industrias extractivas y Otros servicios, con 
incrementos de 6,5, 4,6 y 4,4 puntos porcentuales (p.p.), respectivamente, alcanzando niveles 
de 13,6 %, 8,4 % y 6,9 %. 

Por su parte, la rentabilidad financiera - indicador que mide la capacidad de la empresa para 
retribuir a los accionistas o propietarios con los beneficios obtenidos— se situó en 2023 en el 
10,4 %, tras aumentar 0,9 puntos porcentuales respecto al ejercicio anterior. 

Al considerar el tamaño empresarial, se observa un patrón semejante al de la rentabilidad 
económica: las grandes empresas alcanzaron una rentabilidad del 14,7 %, seguidas por las 
pequeñas (10,1 %), medianas (9,4 %) y microempresas (8,4 %). En términos de variación, las 
microempresas experimentaron el mayor avance (+1,7 p.p.), seguidas por las grandes (+0,8 
p.p.) y medianas (+0,6 p.p.), mientras que las pequeñas empresas registraron un ligero 
retroceso (–0,3 p.p.). 

El análisis sectorial de la rentabilidad financiera revela una amplia dispersión de resultados. 
Cuatro ramas de actividad superaron el 15 %, encabezadas por Suministro de energía 
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado (21,8 %), seguidas de Fabricación de productos de 
caucho y plásticos y otros productos minerales no metálicos (19,9 %), Industria química (16,8 
%) y Fabricación de material de transporte (15,1 %). 

Un segundo grupo, formado por ocho sectores de diversa naturaleza, igualó o superó la 
rentabilidad financiera media del 10 %. En este conjunto destacan Comercio al por mayor y al 
por menor; reparación de vehículos de motor y motocicletas, Hostelería y Otros servicios, con 
un 14,6 %, junto con Actividades sanitarias de mercado, Fabricación de productos 
farmacéuticos, Fabricación de material y equipo eléctrico, Industrias extractivas, Industria de 
la madera, papel y artes gráficas, Fabricación de maquinaria y equipo n.c.o.p., Fabricación de 
muebles; otras industrias manufactureras; reparación e instalación de maquinaria y equipo, 
Fabricación de metales básicos y de productos metálicos, excepto maquinaria y equipo, y 
Fabricación de productos informáticos, electrónicos y ópticos, cuyas rentabilidades oscilaron 
entre el 13,3 % y el 10,1 %. 
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El resto de las actividades se situó por debajo del promedio, aunque en valores positivos, con 
la única excepción del sector de Telecomunicaciones, cuya rentabilidad financiera fue 
negativa (-2,8 %). 
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